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ةمقدمة عن العقود المستقبلي



المستقبلية؟العقودهيما
تاريخفي(العقاراتأواϷسهمأوالسلعمثل)أساسيأصلبيعأوبشراءتتعلقطرفينبينملزمةاتفاقياتهيالمستقبليةالعقود

.مسبقاًمحددبسعرمستقبلي
:العقاراتعلىالمستقبليةالعقودلفكرةتوضيحيمثال

اϵن،عقارشراءمنبدϻً .القادمالعامخϼلكبيربشكلسترتفعمعينةمنطقةفيالعقاراتأسعارأنتعتقدمستثمرأنكلنفترض
 Short”آخرمستثمرأوعقاريةشركةمثل)آخرطرفمع (Long Position)مستقبليعقدفيالدخوليمكنك

Position”).مستقبليتاريخفيمعينبسعرمحددعقارشراءعلىتتفقالعقد،هذافي(،ًϼ2بسعرديدجعقارفيشقةمث
.(عامبعدجنيهمليون
هذا؟يعملكيف

تدفعلنولكنك،(جنيهألف200-%10)العقدلضمانمقدمةكدفعةصغيرًامبلغاًتدفعقد:(مبدئيهامش)المقدمالدفع•
.اϻستحقاقعندإϻللعقارالكاملةالقيمة

:والخسارةالربح•
قدالعبسعرالشقةشراءيمكنكاϻستحقاق،تاريخعندجنيهمليون2.5إلىالمنطقةفيالمشابهةالشققأسعارارتفعتإذا•

.ربحًامحققاًاϷعلى،السوقبسعربيعهاثم(جنيهمليون2)اϷصلي
مما،(جنيهمليون2)اϷصليالعقدبسعرالشقةبشراءملزمًافستكونجنيه،مليون1.5إلىالشققأسعارانخفضتإذا•

.خسارةإلىيؤدي



مقارنة بين سوق اϷوراق المالية وسوق 
العقود المستقبلية



سوق العقود المستقبلية(اϷسهم)سوق اϷوراق المالية المقارنةم

البورصةالشركة المصدرةعقدمواصفات ال/ مُصدر الورقة المالية 1

(TM)أعضاء التداول شركات السمسرة في اϷوراق الماليةجهة تنفيذ أوامر العمϼء2

 (CM)أعضاء التسويةشركات السمسرة في اϷوراق الماليةتسوية اϷرصدة النقدية3

ϻ يوجدمصر للمقاصة واϹيداع والقيد المركزياϹيداع والقيد المركزي4

شركة تسويات لخدمات التقاصمصر للمقاصة واϹيداع والقيد المركزيالمقاصة والتسوية للعمليات5

(شراء/ بيع)التحقق من كفاية ضمانات العميل حجز كمية اϷسهم في حالة البيع فقطإجراءات ما قبل التنفيذ6

(Trade)بيع / شراء تنفيذ أوامر العمϼء7
(عقد)شراء / فتح مركز بيع 

(Position Long / Short)

/التزامات التسوية في حالة الشراء 8
Long Position

سداد قيمة عملية الشراء من خϼل حساب 
ذالتسوية بشركة السمسرة بعد التنفي

دخال إإيداع الهامش المبدئي بحساب التسوية للعميل قبل 
من خϼل عضو التسويةلدى شركة تسويات اϷمر

 /التزامات التسوية في حالة البيع9

Short Position

بل حجز اϷرصدة الورقية لدى أمين الحفظ ق
ةإدخال اϷمر وتحويلها في تاريخ التسوي

دخال إيداع الهامش المبدئي بحساب التسوية للعميل قبل إ
من خϼل عضو التسويةاϷمر لدى شركة تسويات 

مقارنة بين سوق اϷوراق المالية وسوق العقود المستقبلية



سوق العقود المستقبلية(اϷسهم)سوق اϷوراق المالية المقارنةم

وسعر العملية (*DSP)الفرق بين سعر التسوية اليومي سعر العملية سعر التسوية10
السابقDSP/ اϷصلي 

11

عار تسوية هامش تباين فروق اϷس
اريخ يومياً لنفس العملية حتي ت

انتهاء العقد
ϻ يوجد

تتم عملية التسوية يومياً من خϼل خصم وإضافة هامش
تى تاريخ التباين الناتج عن التغييرات السعرية في العقود ح

انتهاء العقد
(بعد ثϼثة أشهر: مثال)تتم في تاريخ انتهاء العقد (T+2:مثال)تتم وفقاً لتوقيتات التسوية التسوية النهائية12

داد عدد اϷوراق المالية المتفق على بيعها وسقيمة التسوية النهائية13
اولقيمة الشراء المتفق عليها في عملية التد

Ϸصل محل الفارق في قيمة العقود وفقاً للفارق بين سعر ا
عر سعر اϷصل محل العقد في تاريخ انتهاء العقد وس)العقد 

(  دالتسوية اليومي في اليوم السابق لتاريخ انتهاء العق

عرض يتم البيع وفقاً لرغبة العميل من خϼلبيع اϷوراق المالية المشتراه14
عكس المراكز–ϻ يوجد ويةاϷوراق المالية للبيع واتمام عملية التس

ϻ يوجدإغϼق مراكز البيع أو الشراء15
مكن للعميل تغلق العقود تلقائياً في تاريخ انتهاء العقد، كما ي

ز إغϼق مراكزه في الشراء والبيع من خϼل الدخول في مرك
عكسي على ذات العقد

(Dynamic & Responsive DF)صندوق التعثر صندوق ضمان التسوياتضمان التسوية16

ي العقد خϼل التسوية النقدية بصافي تغير قيمة العقد بين طرفلبائعانتقال اϷسهم إلى المشتري والقيمة إلى انتيجة التسوية17
(أشهر3: مثال)مدة العقد 

مقارنة بين سوق اϷوراق المالية وسوق العقود المستقبلية-تابع 

* Daily Settlement Price



مزايا تداول العقود المستقبلية



مزايا تداول العقود المستقبلية

المخاطرادارةفيالمستقبليةالعقوداستخدام.1
مثاال، يمكان للمساتثمر شاراء علاى سابيل ال. العقود المستقبلية تستخدم في للتحوط من المخااطربما أن قيمة العقود المستقبلية مرتبطة بقيمة اϷصل اϷساسي فإن

الخساائر فاي اϷصاول ليةعقاود المساتقببهذه الطريقة، قد تعوض اϷرباا  فاي. عقد مشتق تتحرك قيمته في اϻتجاه المعاكس لقيمة اϷصل الذي يمتلكه المستثمر

.اϷساسية

تحقيق أرباح من خϼل التحركات السعرية للعقود. 2

.يحقق المستثمر مشتري العقد اربا  في حالة ارتفاع أسعار العقود، كما يحقق المستثمر بائع العقد أربا  في حالة انخفاض قيمة العقد

إدارة أفضل لمحفظة العميل. 3

سعرية لϸساواق بات التستخدم العقود المستقبلية على اϷسهم ومؤشرات اϷسعار في إدارة محافظ العمϼء وذلك عن طريق زيادة أو تخفيض تأثر المحفظة بالتقل

.  دون تغيير اϷصول المالية داخل المحفظة

إمكانية استخدام الرافعة المالية. 4

ك اϷساساي لاماأحد الميزات المهمة في تداول العقود المستقبلية هاي امكانياة اساتخدام الرافعاة المالياة و التاي تسااعدك فاي دخاول صافقات اكبار مان حجام رأس 

والعكاس بلا  محادودلتحقيق عوائد أكبر حيث يمكن المستثمر شراء أو بيع عقد من خϼل إيداع هامش مبدئي بسيط  وتحقيق مكاسب كبيرة من خϼل اساتثمار م

.صحيح حيث أن خسائر العميل تتعظم أيضا نتيجة للرافعة المالية



مقارنة بين عمليات شراء اϷوراق المالية 
بالهامش وتداول العقود المستقبلية



ةمقارنة بين عمليات شراء اϷوراق المالية بالهامش وتداول العقود المستقبلي
العقود المستقبلية شراء اϷوراق المالية بالهامش التعامل النقدي من خϼل أموال العميل فقط وجه المقارنة

سوق مستقبلي سوق حاضر سوق حاضر نوع السوق

%1000تصل إلى  100% ϻ يوجد
الرافعة المالية

Financial Leverage

من % 10إيداع هامش مبدئي في حدود 
 ً قيمة العقد، مع سداد هامش التباين يوميا

تمويل العميل من خϼل قرض لشراء 
من قيمة اϷوراق % 50اϷسهم بحد اقصى 

المالية
ϻ يوجد تمويل آليات النشاط

عموϻت ورسوم التداول والتسوية فقط
فوائد على قيمة التمويل باϹضافة إلى 
عموϻت ورسوم التداول والتسوية

عموϻت ورسوم التداول والتسوية تكلفة اϻستثمار

بحد أقصى حتى تاريخ استحقاق العقد، 
وللعميل الدخول في عقود جديدة

حسب رغبة العميل وسيولة الورقة المالية حسب رغبة العميل وسيولة الورقة المالية مدة اϻستثمار

اع يمكن للعميل تحقيق أربا  في حالة ارتف
أو انخفاض أسعار اϷسهم، من خϼل شراء 

أو بيع العقود

ع يمكن للعميل تحقيق أربا  في حالة ارتفا
أسعار اϷسهم فقط

ع يمكن للعميل تحقيق أربا  في حالة ارتفا
أسعار اϷسهم فقط

اتجاه السوق

مرتفعة جداً نظراً للرافعة المالية مرتفعة ϻ يوجد مخاطر تتعلق بالرافعة المالية المخاطر



مثال

من خϼل التعامل النقادي مان خاϼل أماوال العميال فقاط أو مان خاϼل نظاام شاراء اϷوراق  (أ)شراء الورقة المالية 
ياار فااي الماليااة بالهااامش أو ماان خااϼل الاادخول فااي عقااد مسااتقبلي مشااتق ماان ذات الورقااة الماليااة وتوضاايح أثاار التغ

.السعر
جم 20سعر الورقة المالية الحالي هو -
% 10ويتطلاب إياداع هاامش مبادئي  (أ)كل عقد مستقبلي يمثل اϻتفاق على شراء ورقة مالية واحاد مان ساهم -

.من قيمة العقد



 المستقبليالعقدلمواصفاتمثال



 بليالمستقالعقدلمواصفاتمثال
 لتداولتقوم البورصة بتحديد ونشر مواصفات العقد الذي سيتم اتاحته ل

CIBمواصفات العقد على الورقة المالية  EGX30مواصفات العقد على مؤشر 

CIBالورقة المالية  اϷصل محل العقد₋ EGX30 Indexمؤشر البورصة المصرية 

ورقة مالية100 5 حجم العقد₋

جنيه مصري جنيه مصري عملة التداول والتسوية₋

0.01 0.1 أدني حركة سعرية₋

جنيه1 جنيه مصري0.5 قيمة أدنى حركة سعرية₋

20% 10% الحدود السعرية اليومية₋

T+1تسوية نقدية T+1تسوية نقدية نوع التسوية₋

يوم اϷربعاء الثالث من شهر انتهاء العقد  يوم اϷربعاء الثالث من شهر انتهاء العقد  تاريخ انتهاء العقد₋

1,000 100 الحد اϷقصى لكمية اϷمر₋

10,000 1,000 الحد اϷقصى للمراكز في حساب التسوية₋

يوم العمل التالي لتاريخ انتهاء العقد العمل التالي لتاريخ انتهاء العقد يوم يوم إعادة اϹصدار₋

عقدين ربع سنويين متتاليين عقدين ربع سنويين متتاليين أشهر العقد₋

الشركةدهاتحدالتيللمنهجيةوفقاًاليوميالتسويةسعرتحديديتم الشركةددهاتحالتيللمنهجيةوفقاًاليوميالتسويةسعرتحديديتم سعر التسوية اليومي₋

في تاريخ انتهاء العقدللورقة الماليةسعر اϹقفال المعلن  في تاريخ انتهاء العقدللمؤشرسعر اϹقفال المعلن  سعر التسوية عند انتهاء العقد₋

ريةأيام العمل الرسمية وساعات التداول المعمول بها بالبورصة المص أيام العمل الرسمية وساعات التداول المعمول بها بالبورصة 
المصرية

أيام وساعات التداول₋



العقودإضافةسلسلةعنمثال

تاريخ انتهاء العقدكود العقددشهر اصدار العق

2026يناير 
EGX30FMAR26 2026مارس

EGX30FJUN26 2026يونيو

2026سبتمبر 2026EGX30FSEP26مارس 

2026ديسمبر 2026EGX30FDEC26يونيو

2027س مار2026EGX30FMAR27سبتمبر 

2026ينايرالسوقفيالعقودإضافةبدءيفترضالمثالهذا



 يالمستقبلالعقدلمواصفاتتوضيحي رقمي مثال
CIBFDEC25مواصفات العقد  EGX30FDEC25مواصفات العقد 

CIBالورقة المالية  اϷصل محل العقد₋ EGX30 Indexمؤشر البورصة المصرية 

ورقة مالية100 5 حجم العقد₋

جنيه مصري جنيه مصري عملة التداول والتسوية₋

0.01 0.1 أدني حركة سعرية₋

جنيه مصري1 جنيه مصري0.5 قيمة أدنى حركة سعرية₋

20% 10% الحدود السعرية اليومية₋

T+1تسوية نقدية  T+1تسوية نقدية  نوع التسوية₋

10% 10% *الهامش المبدئي₋

نقطه40,000= سعر العقد على شاشات التداول •حساب قيمة العقد

لسعر العقد على شاشات التداو* حجم العقد =  قيمة العقد •

جم  200,000=      40,000 *    5

حساب الهامش المبدئي المطلوب إيداعه لدى شركة التسوية*
جم20,000% = 10* 200,000=  قيمة العقد * نسبة الهامش المبدئي المحدد من شركة التسوية •

جنيه100= سعر العقد على شاشات التداول •

سعر العقد على شاشات التداول* حجم العقد =  قيمة العقد •

جم  10,000=100 *    100

جم1,000% = 10* 10,000=  قيمة العقد * نسبة الهامش المبدئي المحدد من شركة التسوية •

ϻ يوجد عϼقة بين سعر اϷصل محل العقد وسعر العقد على اϷنظمة : مϼحظة



قبليالمستالعقدقيمةارتفاعحالةفي–للتداولالتالياليوم
CIBFDEC25 EGX30FDEC25 مواصفات العقد 

101 سعر العقد على شاشة التداول₋ 40,100

10,100 200,500 قيمة العقد₋

100 500
هامش التباين لمشتري العقد₋
₋(Long Position)

(100) (500) هامش التباين لبائع العقد₋
₋(Short Position)

10,100 –10,000 =100 حساب هامش التباين₋ 500 = 200,000 -200,500
لسابققيمة العقد في اليوم ا–قيمة العقد = 

.   سويةيتم خصم قيمة هامش التباين من حساب العميل البائع وإضافتها إلى حساب العميل المشتري من خϼل عضو الت



بليالمستقالعقدقيمةانخفاضحالةفي–للتداولالتالياليوم
CIBFDEC25 EGX30FDEC25 مواصفات العقد 

99 سعر العقد على شاشة التداول₋ 39,900

9,900 قيمة العقد₋ 199,500

(100) (500) هامش التباين لمشتري العقد₋
₋(Long Position)

100 500
هامش التباين لبائع العقد₋
₋(Short Position)

9,900–10,000 =(100) 199,500-200,000 =(500) حساب هامش التباين₋
ققيمة العقد في اليوم الساب–قيمة العقد = 

.   سويةيتم خصم قيمة هامش التباين من حساب العميل المشتري وإضافتها إلى حساب العميل البائع من خϼل عضو الت



ماذا يحدث في تاريخ استحقاق العقود المستقبلية؟

وتسويةساببحالتسويةشركةوتقومتلقائيا  العقودتنتهياϻستحقاقتاريخفي❖

لنهائياالتسويةسعربينالفارقتحديدخϼلمناϷخيراليومفيالتباينهامش

فيوالعقد،مواصفاتفيمحددهوكماالسابقاليومفياليوميالتسويةوسعر

هواليةالماϷوراقعلىالمستقبليةللعقودالنهائيالتسويةسعريكونماالغالب

.نفسهاالماليةالورقةسعر

.ةالتسويعضوخϼلمنللعميلالمبدئيالهامشبردالتسويةشركةتقومكما❖

البيع قبل تاريخ استحقاق / كيف يمكن إغϼق مركز الشراء 
العقود المستقبلية؟

اϻستحقاقتاريخقبلالمستقبليةالعقودفيالمراكزإغϼقللعميليمكن

لالعميأنحالةفيالحالي،لمركزهعكسيةمراكزفيالدخولخϼلمن

قإغϼلهيمكنالماليةالورقةعلىمستقبليةعقود5لعددمشتريكان

ذاتمنمستقبليةعقود5لعددبيعمراكزفيالدخولخϼلمنالمراكز

.العقد



تقبليةالتسوية اليومية والنهائية للعقود المس



للتسوية اليومية والنهائية للعقود المستقبليةمثال

.سعر العقد هو سعر اϷصل محل العقد في السوق(T+X)في تاريخ اϻستحقاق * 

.ϻ يتم ترحيل اϷرباح والخسائر من يوم ϵخر إنما تتم تسوية المراكز المالية يومياً بين أطراف العقد طوال فترة سريان العقد

هامش التباين للطرف البائع
(Short Position)

هامش التباين للطرف المشتري
(Long Position)

قيمة العقد سعر التسوية
(DSP)

التاريخ

- - 5,960 5.96 T0

(200) 200 6,160 6.16 T1

100 (100) 6,060 6.06 T2

(120) 120 6,180 6.18 T3

(40) 40 6,220 6.22 T4

50 (50) 6,170 6.17 T5

…………………. …………………. …………………. …………………. T…
170 (170) 6,000 6.00 T+X-1

500 (500) 5,500 5.50* T+X*

.ورقة 1,000مع افتراض أن حجم العقد -



أطراف عمليات التداول والتسوية



ةأطراف عمليات التداول والتسوي

البورصةعضو التداول

شركة التسويةعضو التسوية

العميل



و بدء التداول فتح حسابات العمϼء



عقد تداول
عضو التداول

عضو التسوية

EGX

TASWYAAT

نظام التداول

نظام التسوية

بنك التسوية

عقد تسوية

وية
تس

قد 
ع

فتح
حسابات التسوية

حسابات 
التسوية

تكويد العميل

فتح حسابات التسوية للعميل

العميل
فتح حساب مع عضو التداول•
فتح حساب مع عضو التسوية•

عضو التداول
فتح حساب تسوية مع عضو التسوية•
تكويد العميل في نظام التداول•

عضو التسوية
فتح حساب تسوية مع بنك التسوية•
تكويد العميل في نظام التسوية•

تقوم الشركة بربط كود العميل مع كود عضو التداول وكود عضو التسوية

ود
اك

ϼء
عم
ال

فتح حسابات العمϼء



.تقوم البورصة بتحديد ونشر مواصفات العقود التي سيتم اتاحتها للتداول•

.المطلوب وفقاً لتحليل المخاطر لϸصل محل العقد( الضمان)تقوم الشركة بتحديد الهامش المبدئي •

.يقوم عضو التداول أو العميل بإيداع الضمان النقدي لدي عضو التسوية والذي يقوم بدوره بإيداعه لدي الشركة•

.علي نظام التداول في حدود الضمان النقدي المقدم لكل عميل( Short ،Long)يقوم عضو التداول بإدخال أوامر العمϼء •

(.  Long)والعميل مشتري العقد ( Short)تϼقي اϷوامر وفقاً Ϸولوية السعر والوقت بين العميل البائع للعقد •

.  تقوم البورصة بإرسال العمليات المنفذة إلى الشركة Ϲجراء عمليات المقاصة والتسوية عليها•

(.CCP)ة تقوم الشركة باستϼم العمليات وتقسيمها لتصبح الطرف المقابل لكل طرف في عمليات التداول التي تم تنفيذها في البورص•

التداول



ةدورة عملية التداول والتسوي



التداول

عضو التداولعضو التداول

EGX

عضو التسويةعضو التسوية
TASWYAAT

بنك التسوية

أمر العميل

الضمانالضمان

ت 
انا

ضم
ال

الطلباتالعروض

)محددات التداول
حدود التداول لكل 

عميل
)

ت 
ليا

عم
ول

تدا
ال

الهامش/ الضمان الهامش/ الضمان 

عمليات التداولعمليات التداول

5 5

11

66

4

7

88

22

3

د تقوم البورصة بتحديد مواصفات العق
وتسجيله علي نظام التداول

العميل بائع العقد
 Short

العميل مشتري العقد
 LONG

ان
ضم

ال

ان
ضم

ال

أمر العميل

يتم تحويل الضمان إلي 
عضو التسوية من 

العميل مباشرة أو من 
عضو التداول طبقاً 

للعϼقة التعاقدية

يتم تحويل الضمان إلي 
عضو التسوية من 

العميل مباشرة أو من 
عضو التداول طبقاً 

للعϼقة التعاقدية



ةالتسوي

إنشاء عقد جديد بين العميل 
المشتري والشركة

إجراء تسويات الهامش 
اليومي والتسوية النهائية

إنشاء عقد جديد بين العميل
البائع والشركة

إجراء تسويات الهامش 
اليومي والتسوية النهائية

عمليه نقل اϻلتزام عمليه نقل اϻلتزام

TASWYAAT

A عضو التسوية 

تحويل 
الهامش

عضو التداول

تحويل 
الهامش

short

الهامش طبقا  
للعمليات المنفذة  
والمراكز المفتوحة

الهامش طبقا  
للعمليات المنفذة  
والمراكز المفتوحة

بنك التسوية
سداد التزامات التسويةسداد التزامات التسوية

العقد الجديدالعقد الجديد

B عضو التسوية 

تحويل 
الهامش

عضو التداول

Long

B عضو التسوية

تنفيذ الخصم واϹضافة علي حسابات أعضاء التسوية

A عضو التسوية

1

2

1

2

33

44

7
وية

تس
 ال

اء
ض

أع
دة 

ص
أر

وية
تس

 ال
ات

ليم
تع

5

6

تحويل 
الهامش

يتم تحويل الهامش إلي 
عضو التسوية من 

العميل مباشرة أو من 
عضو التداول طبقاً إلي 

العϼقة التعاقدية

يتم تحويل الهامش إلي 
عضو التسوية من 

العميل مباشرة أو من 
عضو التداول طبقاً إلي 

العϼقة التعاقدية

دϻ يتم ترحيل اϷرباح والخسائر من يوم ϵخر إنما تتم تسوية المراكز المالية يومياً بين أطراف العقد طوال فترة سريان العق



ةوالتسوي التداول



آليات إدارة المخاطر لدى الشركة



الشركةلدىالمخاطرإدارةآليات

الهامش المبدئي 

مستقبليةالالعقودسوقفياϻستقرارتوفيرإلىالشركةتهدفمتطلبات العضوية
الحالمقابلالطرفتجاهباϻلتزاماتالوفاءضمانخϼلمن

.بالتزاماتهالوفاءفيالتسويةأعضاءأحدتعثر
فيرلتوإجراءاتبوضعالشركةقامتاϻستقرارهذالتحقيق
اϻحتفاظخϼلمنالتعثرحاϻتϹدارةالϼزمةالموارد
يةالتسوأعضاءمساهماتوكذلكالعمϼءمنالمبدئيبالهامش
.التعثرصندوقفيوالشركة
لىإالتعثرحاϻتتغطيةمواردفيالجماعيةالمساهمةوتهدف
.لأفضبشكلالمخاطرإدارةعلىالمختلفةاϷطرافتشجيع

هامش التباين 

مساهمة شركة التسوية 

نمساهمة أعضاء التسوية غير المتعثري

مساهمة عضو التسوية المتعثر



إدارة حاϻت التعثر



ترتيب استخدام الموارد المتاحة في صندوق التعثر

.مساهمة عضو التسوية المتعثر في صندوق التعثر

.مساهمة شركة التسوية في صندوق التعثر

.ق التعثرالمساهمة اϷساسية Ϸعضاء التسوية غير المتعثرين في صندو

.دوق التعثرالمساهمة التكميلية Ϸعضاء التسوية غير المتعثرين في صن

.ةاحتياطي شركة التسوي

:في حالة حدوث تعثر، يتم استخدام موارد الصندوق وفقاً ل϶تي

.على أن يتم مراعاة إعادة استكمال مساهمات صندوق التعثر

1

2

3

4

5
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